YATIRIM ORTAKLIKLARINA ILISKIN TEMEL BILGILER
YATIRIM ORTAKLIGI NEDiIR?

Yatinm ortakliklari, sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsa disI organize piyasalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenler portféyl isletmek Gzere anonim ortaklik seklinde ve
kayitl sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasasi kurumlaridir.
Yatirim ortakliklarinin temel fonksiyonu klguk tasarruf sahiplerinin
birikimlerini bir havuzda toplayarak degisik menkul kiymetlerden olusacak
bir portféye yatirmak ve bu yolla elde ettikleri kazanci ortaklarina paylari
oraninda dagitmaktir. Yatirim ortakliklarinin diger ortakliklardan farki,
faaliyet alanlarinin sadece sermaye piyasasi araclari ile altin ve diger
kiymetli madenlerden olusan bir portfoyin isletiimesi seklinde
sinirlandiriimis bulunmasidir.

Yatirim ortakhgi portféylinin uzman bir kadro tarafindan yonetilmesi
nedeniyle bir yandan tasarruf sahibinin riski azaltilirken diger yandan da
tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilmasi suretiyle kaynaklarin etkin
kullanimi saglanabilmektedir. Bu 6zellikleri nedeniyle, yabanci Ulkelerde
oldugu kadar tlkemizde de yatirim ortakhklarinin kurulmasi ve gelismesi
vergi tesvikleri yoluyla desteklenmistir.

YATIRIM ORTAKLIKLARINA HAKIM OLAN TEMEL ILKELER
NELERDIR?

Yatinnm ortakliklarina hakim olan temel ilkeler sunlardir:
Riskin Dagitilmasi Ilkesi

Bu ilke sayesinde yatirim ortakliklarinin, bireylerin kendi imkanlari ile
saglayamayacaklari dlglide riski dagitmalari mimkinddr. 100 milyon
TL'niz oldugunu distnelim. Siz bu para ile (Borsa’da hisse senetlerinin
belirli miktarlarin -lot- altinda islem gérememesi nedeniyle) ancak bir kag
hisse senedine yatirim yapabilirsiniz ve bu durum sizin riskinizi artirir.
Ornedin, hisse senedini satin aldi§iniz iki sirketin mali durumunun
bozulmasi ve hisse senetlerinin fiyatlarinin dismesi ihtimali, 25 ayn
sirkete ait hisse senedinin fiyatlarinin birden dismesi ihtimalinden gok
daha yuksektir. Yatinm ortakliklari ise binlerce kisiden para toplayarak,
trilyonlarca TL'hk portféyler olusturabilir, bu sayede ¢cok daha fazla sayida
hisse senedine ve bu arada daha baska yatirim araglarina érnegin tahvil
ve bonolara yatirnm yaparak, hisse senedi fiyatlarindaki herhangi bir dlsUls
aninda bundan en az derecede etkilenme sansina sahip olurlar.

Profesyonel Yonetim

Menkul kiymet piyasalari nitelikleri itibariyle belirli bir bilgi birikimini
gerektiren teknik piyasalar olup, bu piyasada olusan gelismelerin yakindan
takip edilmesi gerekir. Dogal olarak bireylerin bdylesi bir takibi dizenli
olarak yapmalari ve bu piyasalarda olusan gelismelerin menkul kiymet
fiyatlarina etkilerini tahmin edip ona gére zamaninda tavir alabilmeleri
zordur. Yatinnm ortakliklari ise gok fazla sayida kisiden para toplamak
suretiyle ylksek miktarlarda portfdoyler olusturduklarindan, gerekli



donanima ve menkul kiymet piyasalariyla ilgili yetismis elemanlara sahip
olabilirler. Bu sayede piyasalarda gdzlemlenen hareketlerin ne anlama
geldigini strekli bir sekilde takip ederek gerekli islemleri (alim/satim gibi)
gercgeklestirirler.

Menkul Kiymet Portfoyii Isletmek

Yatirrm ortakhklari, bazi kisitlamalar icerisinde nakit ve kiymetli madenlere
de yatinm yapabilmekle beraber, temel amaglari menkul kiymet alip
satmak ve alim satimlar arasinda olusan olumlu fark ile bu menkul
kiymetlerin kar paylari ve faizlerinden gelir saglamak olan kuruluslardir.

Ortakhiktan Dogan Haklar

Bir yatirim ortaklhiginin hisse senedine yatirim yapan tasarruf sahibi,
birtakim mali ve mali olmayan haklara sahip olmaktadir. Bu haklarin
baslicalar kar payi hakki, richan hakki ve genel kurul toplantilarinda oy
kullanma hakkidir. Tasarruf sahipleri yatinm ortakligi portfoyu ile ilgili
muameleleri yapma yetkisini kurucuya verirler. Bu yetki devri ortaklik
esas sdzlesmesi ile olur. Kurucu ortaklik portféylnt bu sézlesme
cergcevesinde ve tasarruf sahiplerinin haklarini koruyarak
yonetmek/ydnettirmek zorundadir.

Mal Varhiginin Korunmasi

Ortaklik portféylinde yer alan menkul kiymetler, kurucu ortaklar ile portfoy
yoneticilerinden ayri bir yerde muhafaza edilmek zorundadir. S6zkonusu
menkul kiymetler, ortaklik ile IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takas
bank) arasinda imzalanacak bir saklama s6zlesmesi cercevesinde
Takasbank'ta saklanir.

YATIRIM ORTAKLIKLARI NE GiBi AVANTAJLAR SAGLAMAKTADIR?

Ortaya koydudu sermayesi yani tasarrufu, profesyonel ve givenilir
yoneticiler tarafindan yénetilmektedir.

Yatirnm ortakligi portféyine alinabilecek menkul kiymetlerin sabit getirili,
dévize endeksli ve hisse senedi gibi araclarla gesitlenmesi nedeniyle riskin
en aza indirilmesi mimkin olabilecektir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi ve kontroli ile kupon, faiz ve temetti
tahsili ortaklik yonetimince yapilacagindan vade takibi, tahsil etme gibi
zaman ve kaynak kullanimini gerektiren islemlerden korunabilecektir.

KlgUk tasarruflarla temin edilemeyecek kazang potansiyeli yliksek menkul
kiymetlere yatirnm yapilmasina olanak saglayacaktir.

Yatirimcilar, satin aldiklari yatirim ortakligi hisse senetlerinin gerek
tamamini gerekse istedigi bolimint Borsa’da satarak paraya
cevirebilecektir.

Portféye bluyldk miktarli alim satimlar nedeniyle zaman ve para tasarrufu
saglamaktadir.

YATIRIM ORTAKLIKLARININ YASAL DUZENLEMELERI NELERDIR?



2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) ile hukuk sistemimize
girmistir. Yatinm ortakhklari ile ilgili ayrintili dizenlemeler Kurul
Tebliglerinde yapilmistir. Yatirnm Ortakliklar bir anonim ortaklhk seklinde
kurulduklari icin, Sermaye PiyasaslI Mevzuati'nda dizenlenmemis tim
konularda, Tlrk Ticaret Kanunu’nun anonim ortakliklara iliskin
dizenlemelerine uymakla yukumludurler.

YATIRIM ORTAKLIKLARININ KURULUS SARTLARI NELERDIR?
Yatirrm ortakliklarinin;
e Kayith sermaye esasina gére ve anonim ortaklik olarak kurulmalari,
e Baslangi¢c sermayelerinin Kurul’ca belirlenen miktardan az olmamasi,
e Hisse senetlerinin nakit karsihdi cikarilmis olmasi,
e Ticaret unvanlarinda “yatirim ortakhgi” ibaresi bulunmasi,
e Esas sdzlesmelerinin SPKn hiklmlerine uygun olmasi,

e Kurucularinin miflis olmamasi ve ylz kizartici bir sugtan mahkum
olmamalari,

e gerekmektedir.
KIMLER YATIRIM ORTAKLIGI KURABILiR?

Yatirim ortakhklarinin kimler tarafindan kurulabilecedi konusunda 6zel bir
didzenleme yapilmamistir. Bu nedenle herhangi bir anonim ortaklikta
kurucu olabilecek gergek ve tizel kisiler yatirim ortakhgi kurup
isletebileceklerdir. Ancak Teblig’de kurucular icin bazi kosullar
aranmaktadir Bunlar; kurucularin muflis olmamasi, rlsvet, sahtecilik,
kacakgihk gibi ylzkizartici suglardan dolayi hukUimldltklerinin
bulunmamasi ve ayrica sermaye piyasasi mevzuatina aykiri islemlerde
bulunmamis olmasi gibi esas itibariyle sicile yonelik sartlardir.

Yukarida sayilan nitelikleri tasiyan gercgek ve tlizel kisiler Sanayi ve Ticaret
Bakanhgi ile SPK’'ndan izin alarak yatirim ortakhgi kurabilirler.

YATIRIM ORTAKLIKLARI NELERE YATIRIM YAPABILIRLER?

Dilzenlemelere gbére alim satimi yapilabilen yabanci 6zel ve kamu sektéri
borglanma senetleri ve hisse senetleri (sermaye ve yedek akgeleri
toplaminin %?25’ine kadar),

Turkiye'de kurulan ortakliklara ait hisse senetleri, borclanma senetleri ve
kamu borglanma araclari,

Yabanci vadeli islem sdzlesmeleri ve opsiyonlar,
Altin ve diger kiymetli madenler.

Yatirim ortakhginin portfoyl esas sozlesmesinde hiikiim bulunmak ve
Teblig ile belirlenen sinirlara uyulmak kosulu ile yukarida sayilan her bir
varhlk tird esas alinarak olusturulabilecegi gibi varlik tirleri itibariyle
karma da olabilir. Bir baska ifade ile bir yatirnm ortakliginin portféyi



sadece devlet tahvilinden veya sadece hisse senetlerinden olusabilecegi
gibi bunlarin degisik oranlardaki bilesiminden de olusabilmektedir.

YATIRIM ORTAKLIKLARININ YAPAMAYACAKLARI ISLER
NELERDIR?

Yatinm ortakliklarinin asagidaki is ve islemlerde bulunmalari
yasaklanmistir.

Bunlar;

» Odiing para verme isleriyle ugrasamazlar, bir baska deyisle herhangi
birisine kredi verme ya da éding alma isleminde bulunamazlar,

e Bankalar gibi mevduat toplayamazlar ve mevduat toplama sonucunu
verebilecek islemler yapamazlar,

e Ticari, sinai ve zirai faaliyetlerde bulunamazlar,

e Uctincu kisiler adina menkul kiymet alim satimina aracilik
edemezler.

YATIRIM ORTAKLIKLARININ TURLERI NELERDIR?

Yatinm ortakliklari, yatirnm fonlarinda oldugu gibi A ve B Tipi olmak Uzere
iki ayr tipte kurulabilmektedir. Portféy dederinin en az %25'ini devamli
olarak ézellestirme kapsamina alinmis Kamu Iktisadi Tesebbiisleri dahil
Turkiye'de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis yatirim
ortakhklart A Tipi, bunun disinda kalanlar B Tipi olarak adlandiriimaktadir.
Halen yurirlikte olan vergi mevzuatina goére B Tipi ortakliklar elde ettikleri
portfoy isletmeciliginden dodan kazanclarn lzerinden %10 oraninda vergi
yUikUumliligine tabi iken, A Tipi ortakliklarda vergi yiki %0'dir.

YATIRIM ORTAKLIGINA ILISKIN TEMEL BiLGILER NEREDEN ELDE
EDILIR?

Yatirnm ortakliklarinin hisse senetlerinin halka arzi sirasinda ve sonrasinda
yatirimcilar ihtiyac duyduklar bilgileri asagidaki belgelerden elde edebilir:

Esas Sozlesme

Yatinm ortakliginin kurulusuna iliskin olarak Tlrk Ticaret Kanunu
cercevesinde dizenlenen ve sirketin ticaret unvani, amaci ve faaliyet
konusu, suresi, yetkili organlari vb. konulari iceren bir belgedir. Sirket,
esas sdzlesmenin tescili ile tlzel kisilik kazanir.

izahname

Halka arzda yatirim ortakliginin hisse senetlerini satin almak suretiyle
sirkete ortak olacak yatirrmcilara sirketin amaci, suresi, ticaret unvani,
tescil tarihi ve numarasi, halka arzedilecek hisse senetlerinin tutari ve
orani, sirketin faaliyet ve yatirimlari, sirketin finansal tablolari, imtiyazli
paylar vb. konularda bilgi vermeyi amacglayan bir kamuyu aydinlatma
aracidir.



Sirkiiler

Yatirim ortakligi hisse senetlerini satin almak suretiyle sirkete ortak olacak
yatirimcilarin halka arza ¢agrilmasi amaciyla yayinlanan bir duyurudur. Bu
duyuruda izahnamenin ilan edildigi gazetelerin numara ve tarihlerinin
gosterilmesi gereklidir.

Aylik Portfoy Tablolarn

Yatirim ortakliklari, aylik donemler itibariyle portféylerindeki varliklara
iliskin olarak, Kurul standartlarina uygun sekilde aylik portféy tablolar
dizenlemek ve ay sonunu takip eden alti isglini icerisinde Kurul’a ve
ortaklik hisse senetlerinin islem gordigia Borsa’ya géndermek
zorundadirlar. Yatirnnmcilar, bu tablolar araciliiyla, yatirim yaptiklari
yatirim ortakliklarinin portféy yapisi ve portfoydeki varliklarin degeri
hakkinda bilgi edinebilirler.

YATIRIM ORTAKLIKLARINA AIT FINANSAL BILGILER NASIL ELDE
EDILIR?

Hisse senetleri borsada islem goéren ortakliklar, dolayisiyla yatirim
ortakliklari, finansal tablolarini 3 aylik dénemler itibariyle hazirlamak ve
hesap déneminin bitimini izleyen 10 hafta icerisinde hazirladiklari ayrintili
bilango ve gelir tablolari ile bagimsiz denetim raporunu Kurul’a ve borsa
bllteninde yayimlanmak Uzere ilgili borsaya gondermekle ytukumludur.
Yatinnm ortakliklarinin muhasebe islemlerinde ve mali tablolarinin
hazirlanmasinda, Sermaye Piyasasli Mevzuati'nin standart mali tablo ve
raporlar ile ilgili muhasebe standartlarini diizenleyen tebliglerine uyulur.

Yatirim ortakliklari mali tablolarini her yil olagan genel kurul toplantilarini
izleyen 30 gin icinde Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlatmak
zorundadir. Bu ilan zorunluluguna ek olarak, llke capinda dagitimi yapilan
herhangi bir gazetede ve merkezlerinin bulundugu yerde gikan en ylksek
tirajh iki mahalli gazeteden birinde s6zkonusu mali tablolarin yillik olagan
genel kurul toplantisini izleyen 30 gin iginde ilan edilmesi gereklidir.

YATIRIM ORTAKLIKLARI BAGIMSIZ DENETIM KAPSAMINDA
MIDIR?

Hisse senetlerinin halka arz edildigi hesap dénemi itibariyle yatirim
ortakhdi, sirekli bagimsiz denetime tabidir. Bunun sonucu olarak sirketin
finansal tablolar Kurul tarafindan listeye alinmis bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan 6. ve 12. ay sonlari itibariyle denetlenir.

YATIRIM ORTAKLIKLARINA NASIL YATIRIM YAPILIR?

Yatirim ortakhklarinin anonim ortaklik statlistinde kurulmasi zorunlu
oldugundan, bu ortakliklarin kurulusunda TTK’nun anonim ortakliklarin
kurulusuna iliskin htktmleri uygulanir. Tim anonim ortakliklar gibi yatirm
ortakliklari da kurucularin koymus oldugu sermayeyi temsil etmek Gzere
hisse senedi ihrag ederler.

Yeni kurulan yatirrm ortakliklarinin hisse senetleri satis stresi icinde,
birincil piyasada araci kuruluslar araciligi ile de halka satilabilmektedir. Bu



ortakliklarin hisse senetleri satis sliresinin bitiminden sonra bir iki hafta
icinde Borsa’da islem gérmeye baslamakta ve likidite imkani dogmaktadir.
Birincil piyasada yatirim ortakligi hisse senedi almak igin gazetelerdeki
sirkller duyurularini izlemek ve satis yerlerine bagsvurmak gerekmektedir.

Yatinm ortakliginin kurulusunu takiben yapilacak ilk halka arzlarda, halka
arz edilecek hisse senetlerinin nominal toplaminin yatirnm ortakhiginin
cikarilmis sermayesine orani asgari %49 olmahdir.

Yatinm ortakligi hisse senetleri borsalarda alinip satilirlar. Bu nedenle
kurulmus bir ortakhdin hisse senetlerine yatirim yapmak isteyen tasarruf
sahipleri Borsa’'da islem yapmaya yetkili bir araci kurulusa talimat vererek
ikincil piyasada bir ortaklidin hisse senedini alabilirler ya da ellerindeki
hisse senetlerini yine araci kuruluslar araciligi ile Borsa’da satabilirler.

YATIRIM_O_RTAKLIéI HISSE SENETLERI HANGI SAATLERDE ALINIP
SATILABILIR?

Yatirnm ortakligi hisse senedi almak veya satmak icin araci kuruma
yaptiginiz basvurunuz araci kurum tarafindan borsanin hisse senedi
pazarina iletilir. Borsada hisse senedi alim satimi saat 10.00-12.00 ile
14.00-16.00 arasinda yapilmaktadir. Bu saatler disinda ilettiginiz emirler
ancak ertesi gln yerine getirilebilmektedir.

YABANCI YATIRIM ORTAKLIGINA NASIL YATIRIM YAPILABILIR?

Yurt disinda kurulmus ve yabanci borsalarda islem gdren yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerini almak icin yurt disinda islem yapan araci
kurumun Turkiye’deki temsilcisine basvurmak gerekmektedir.

Bazen kurucusu yabanci olan bir yatirirm ortakligi hisse senetlerini
Tlrkiye'de satmak istemektedir. O zaman Turkiye'deki araci kurumlar
yoluyla alim yapmak mumkdndur.

YATIRIM ORTAKLIGI HiSSE SENETLERINE YATIRIM YAPARKEN
NELERE DIiKKAT EDiLMELIDiR?

Yatirimci, yatirnm yapacagi yatirim ortakhginin karlihk durumunu, tiring,
finansman yapisini, faaliyetleri ve yatirirmlari hakkinda bilgileri, sirketin
faaliyet raporlarindan, kamuya aciklanan mali tablolarindan izlemeli
ayrica, sirketin sermaye, yénetim, portfoy yapisi ve mali yapisi ile
faaliyetleri hakkindaki degisikliklere iliskin olarak sirket tarafindan borsaya
bildirilen aciklamalar takip etmelidir.

YATIRIM ORTAKLIGI PAY SAHIPLERININ HAKLARI NELERDIR?

Bir yatirim ortaklhiginin hisse senedine yatirim yapan tasarruf sahibi,
asadida siralanan mali ve mali olmayan haklara sahip olmaktadir. Bu
haklarin kaynagi TTK'nun hisse senetlerine iliskin hikimleridir. S6zkonusu
haklar;

e Ortakligin elde ettigi donem karindan payina diisen kar pay! hakki,
e Ortakligin tasfiyesi halinde tasfiye payi hakki,



e Ortakligin sermaye artinminda yeni paylari edinmede 6ncelik
(rtchan) hakki,

o I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimi nedeniyle cikarilacak
hisse senetlerini bedelsiz olarak alma hakki,

e Genel kurul toplantilarina katilma, konusma ve dneride bulunma
hakki,

e Genel kurul toplantilarinda oy kullanma hakki,

e Ortakhgin faaliyetleri ve mali tablolari hakkinda bilgi alma ve
inceleme yapma hakki.

HISSE SENETLERININ FIYATI NASIL BELIRLENIR?

Yatirim ortakligi hisse senetleri borsada islem gordigu icin bu senetlerin
fiyati borsada olusan arz ve talebe goére olusmaktadir.

Portféy dedgerine ek olarak yatirimcilar ortakligin yonetimine, gelecekle
ilgili beklentilerine gore hisse senedinin fiyati degismektedir. Bu nedenle
yatinmcilarin bir yatirim ortakligi hisse senedine yatirim yapacaklari
zaman ortakhdin portfoyd ile birlikte borsada olusan fiyat hareketlerini ve
hisse senedi fiyatlarini etkileyebilecek diger ekonomik ve siyasi gelismeleri
de yakindan izlemeleri gerekir.

YATIRIM ORTAKLIKLARI NASIL VERGILENDIRILIR?

Yurarlukteki vergi mevzuati, halka agik bir sirketin hisse senedi yatirimi
yapmasini vergisel agidan destekleyerek, hisse senetlerinden olusan
porfdy kazancglarindan kigik yatirrmcilarin temettl olarak yararlanmalarini
temin etmek istemis, bu amacla portfoyln en az %25’i hisse senetlerinden
olusan A Tipi yatinnm ortakliklarini vergisel tesviklerle desteklemistir.

Yatirim Ortakhigi Acisindan Vergilendirme

A ve B Tipi yatinm ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

A Tipi yatinm ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari igin stopaj
orani %0, B Tipi icin %10'dur.

Yatirim Ortakhig: Kar Payi Elde Eden Gercgek Kisiler Agisindan

Yatirim ortakhdi kar pay! elde eden gergek kisiler, bu gelirlerinin (zerinden
1/5 oraninda vergi alacagi hesaplayacaklar ayrica, elde edilen gelirlerini
enflasyondan arindirmak amaciyla kar paylarina Maliye Bakanligi'nca tespit
edilen indirim oranini uygulayacaklardir. Daha sonra hesaplanan kar
paylari, Gelir Vergisi Kanunu cercevesinde belirlenen vergi oranlari
cercevesinde vergilendirilecektir. Buna gore, kar paylarina vergi alacagi ve
indirim orani uygulandiktan sonra kalan tutarin 2001 yili gelirleri igin 4
milyar 900 milyon TL'n1 asmasi halinde beyanname verilecektir. Ayrica,
gercgek kisilerin vergi alacagi, beyanname Uzerinden hesaplanan gelir
vergisine mahsup edilecektir.



Yatirhm Ortakhig: Kar Payi! Elde Eden Kurumlar Agisindan

Tam ve dar mukellef kurumlar icin kar paylari, ticari kazang olarak beyan
edilerek vergilendirilecektir.

YATIRIM ORTAKLIKLARI ILE YATIRIM FONU ARASINDA NE
FARKLAR VARDIR?

Yatirim ortakhginin hukuki yapisi ayri ve bagimsiz bir tizel kisilik olarak
anonim ortaklik olarak kurulurken, yatirim fonunun ayri bir tizel kisiligi
yoktur. Yatirrm fonu bir tlzel kisilik tarafindan bir s6zlesme cergevesinde
kurulan bir mal varhgidir.

Yatirrm fonunu ancak bankalar, araci kurumlar, sigorta sirketleri veya
emeklilik fonlarn kurabilirken, yatirim ortakliklarinin kuruculari igin belli bir
sinirlama yoktur.

Yatinm fonu katilma belgeleri fon kurucularindan ATM makinalarindan
alinirken, yatirim ortakligi hisse senetleri ancak borsada islem yapmaya
yetkili araci kurumlara verilen emirler ile alinmaktadir.

Yatinm fonlari kar dagitimi yapmazken, yatirim ortakhklari diger sirketler
gibi kar dagitabilir;

Yatirrm fonu katilma belgesi fona geri satilarak nakte dénlsturdlirken,
yatirim ortakligi hisse senetleri yatirim ortakhgina satilamaz ancak
borsada satist mumkundur.

Portféy sinirlamalari bazi konularda farkhlik icerir.

Yatinm fonlarinda fonun net aktif degerinin tedavildeki pay sayisina
bélinmesi ile elde edilen rakam birim katilma belgesi fiyatini verirken,
yatinm ortakliklarinda fonlarin aksine portféy degeri hisse senedi fiyatini
belirleyen tek kriter degildir.



