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ALTERNAT IF YATIRIM ORTAKLI GI A.S’NIN 30 Mart 2011 TARIHL I
OLA GAN GENEL KURUL GUNDEM i

Acllis, Bakanlk Divani'nin secilmesi ve toplanti tutanakian imzalanmasi icin Divan'a yetki
verilmesi,

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denetim Raporlaa Bgimsiz D Denetleme Kurulgu
Raporlarn ile 2010 yili Bilanco ve Kar-Zarar hesabi okunmasi, gosgiilmesi ve karara
baglanmasi,

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin 2010 yiladiliyetleri ile ilgili olarak ibra edilmeleri,

2010 yihina ait Yonetim Kurulu kar daim dnerisinin, gorgilerek karara bdanmasi,

Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu Uyelerinining yeniden secim yapilmasi; sayilarinin,
Ucretlerinin ve gorev slrelerinin tespiti,

Gorev slresi sona eren Denetcilerin yerine yengbsim yapilmasi; sayilarinin, Ucretlerinin ve
gorev surelerinin tespiti,

Yo6netim Kurulu tarafindan secilen Bansiz Dy Denetleme Kurulgu’nun onaylanmasi,

Tlrk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddeleri geree Sirket Yénetim Kurulu Gyelerine izin
verilmesi,

Kurumsal Yonetimilkeleri gercevesinde, Kar Payl am Politikasl, Bilgilendirme Politikasinin
Genel Kurul'un bilgisine sunulmasi,

Sirket ana soOzlgnesinin “Sermaye ve Hisse Senetleri’sliddi 11. maddesinin, Sirket
Portfoylntn Olgturulmasi ve Riskin Datilmasi Esaslan” gkl 12. maddesinin (b) bendinin, (c)
bendinin, (d) bendinin, (g) bendinin, (i) bendin{k) bendinin, ve (n) bendinin, gatiriimesi ve ayni
maddeye (0) bendinin eklenmesi, "Genel Kurul Toplan" bslikh 25. maddesinin, "Toplantida
Komiser Bulunmasi” bdikli 27. maddesinin tadil edilmesi,

Dilekler ve Oneriler.



ALTERNAT iF YATIRIM ORTAKLI Gl A.S. ANA SOZLESMESI TADIL TASARISI
ESKi HALI:

SERMAYE VE HiSSE SENETLER
Madde — 11

Sirketin kayith sermayesi 50 milyon YTL (ellimilyon Yeni Turk Lirasi)'dir. Bu sermaye her biri 1 YTL degerinde 50 milyon hisseye
ayrilmistir. Sirket'in ¢ikarilmi s sermayesi 20.400.000,- Yeni Turk Lirasi olup tamanmddenmitir ve asagidaki sekilde dagilmistir:

Nama veya Hamiline

Tertibi/Grubu Yazili Oldu gu Pay Sayisi Pay Tutari (YTL)
1/A Hamiline 10.000,00 10.000,00
1/B Hamiline 240.000,00 240.000,00
2/A Hamiline 10.000,00 10.000,00
2/B Hamiline 235.582,00 235.582,00
3/A Hamiline 50.000,00 50.000,00
3/B Hamiline 1.188.955,10 1.188.955,10
4/A Hamiline 91.700,00 91.700,00
4/B Hamiline 2.180.543,60 2.180.543,60
5/A Hamiline 80.439,53 80.439,53
5/B Hamiline 1.912.779,77 1.912.779,77
6/A Hamiline 169.497,67 169.497,67
6/B Hamiline 4.030.502,33 4.030.502,33
7IA Hamiline 411.637,20 411.637,20
7/B Hamiline 9.788.362,80 9.788.362,80

A Grubu hisseler Yonetim Kurulu'na Uye seciminde intiyaza sahiptir. Yonetim Kurulu Uye seg¢iminde A grubu her bir hisse
sahibine 100 oy hakki, B grubu her bir hisse sahibie 1 oy hakki verir.

Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimasi ve primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir.
Ruchan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar, yada riichan hakki kullaniminin kisitlandigi durumlarda yeni ihra¢ edilen tim
hisseler nominal dgerinin altinda olmamak uzere piyasa fiyati ile halla arz edilir.

Sirket tarafindan cikarilacak hisse senetleri hamilne yazilidir. Cikarilan pay senetleri tamamen satdrak bedelleri 6denmedikce
yeni pay ¢ikarilamaz. Cikariimis sermaye miktarinin Sirket tinvaninin kullanildi g1 belgelerde gésterilmesi zorunludur.
Sirket Yonetim Kurulu hisse senetlerini birden fazla payi temsil etmek tzere ¢gtli kupurler halinde bastirabilir.

YENI HAL i:

SERMAYE VE PAYLAR
Madde — 11

Sirketin kayitll sermaye tavani 50.000.000 TL (Ellinlyon Turk Lirasi)'dir. Bu tavan igerisinde ¢ikaril mis sermayesi 22.268.013,20-
TL (Yirmikimilyonikiylzaltmi ssekizbinonti¢ Turk Lirasi, yirmi Kuru s) olup, her biri 1 TL degerinde 22.268.013,20 adet paya
ayriimistir. Cikarilmi s sermayenin tamami 6denntir.

Cikarilmi s sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu hamitie 898.660,96 adet pay karig 898.660,96 TL'den, B grubu hamiline
21.369.352,24 adet pay karligl 21.369.352,24 TL'den olsmaktadir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Mevzuati hukiimleme uygun olarak, kayith sermaye tavani iginde kalrak kosuluyla cikariimis
sermayesini artirmaya yetkilidir. Yénetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimasi ve primli pay ihraci
konusunda karar almaya yetkilidir.

A Grubu paylar Yonetim Kurulu'na tye segiminde imtiyaza sahiptir. Yonetim Kurulu Gye seciminde A grubuher bir pay sahibine
100 oy hakki, B grubu her bir pay sahibine 1 oy hak verir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklari
sinirlandinimadi g1 takdirde, A grubu paylar kar sihginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay cikarilacaktir.
Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar sinirlandirildigi takdirde, cikarilacak yeni paylarin timiu B grubu olarak ¢ikarilacaktir.
Yonetim Kurulu tyelerinin se¢iminde oyda imtiyaz haki taniyan paylar disinda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.

Richan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ya da richan hakki kullaniminin kisitlandigi durumlarda yeni ihrag edilen tim
paylar nominal degerinin altinda olmamak izere piyasa fiyati ile halla arz edilir.

Sirket tarafindan cikarilacak paylar hamiline yazilidir. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikgce yeni pay
cikarilamaz. Cikarilmis sermaye miktarinin Sirket tnvaninin kullanildi g1 belgelerde gosterilmesi zorunludur.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilgtirme esaslari ¢ergevesinde kayden izlenir.



ESKI HALI:

SIRKET PORTFOYUNUN OLU STURULMASI VE R iSKIN DAGITILMASI
Madde — 12

Sirket, kurulu s islemlerini takiben ilgili mevzuatta ve bu esas sozignede belirtilen kosullara uymak suretiyle en fazla ¢ ay iginde
portféylna olusturur. Portfdyun terkibi hakkinda, izleyen bir haf ta icerisinde SPK’na ve ortaklara bilgi verir.

Yatinm yapilacak kiymetlerin seciminde riskin dagitilmasi esaslari ¢ergevesindesagidaki ilkeler gzoniinde bulundurulur.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

m)

n)

Sirketin yatinm yapacagl kiymetlerin segiminde nakde dongturilmesi kolay olanlar tercih edilir ve Sermaye Pyasasi
Kanunu’nun 36’ncit maddesinde ve ilgili teblg ve dizenlemelerde belirlenmi olan yonetim ilkelerine uyulur.

Ancak sermaye ve yedek akgeler toplaminin yiizde ondan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Ayrica
Sirket, hic bir ortaklikta sermayenin ya da tum oy haklarinin yiizde dokuzundan fazlasina sahip olamaz

Sirket portfdyiline alimlar ve portféyden satimlar rayi¢ bedel ile yapilir. Rayi¢ bedel, borsadasiem goren varliklar icin borsa
fiyati, digerleri i¢in islem gunindeSirket agisindan olwan alimda en digiik, satimda en yuksek fiyattir. Varlik satimlarin da
satis bedeli tam olarak nakden alinir.

Borsada veya borsa du teskilatlanmi s piyasalarda slem goren kiymetlerin portféye alimlari ve satimlamin borsa veya bu
piyasalar kanaliyla yapilmasi zorunludur.

Portfoy degerinin en az %25’ i devamh olarak dzellgtirme kapsamina alinan kamu iktisadi teebbusleri dahil Turkiye'de
kurulmu s ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

Sirketin gunlik ihtiyacglarinin kar silanmasi amaciyla yeterli miktarda nakit tutulur. Sirket bankalar nezdinde vadeli mevduat
tutamaz ve mevduat sertifikasi satin alamaz.

Sirket, risk sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ Turk ve yabanci yatirim ortaklarinin hisse senetleri ile
yatirim fonlarinin katilma belgelerine yatirim yapamaz.

Sirket portfdyune, borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araclarindan ikincil piyasada siem gdérenler ve
derecelendirmeye tabi tutulmu olanlar alinir. Yabanci sermaye piyasasi araclarim satin alindgi veya ihra¢ edildigi tUlkelerde
derecelendirme mekanizmasinin bulunmamasi durumundaerecelendirmesarti aranmaz.

Sirket, sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %25'ini Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili karar
cercevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasaaraclarina yatirabilirler. Portfdyundeki varlikl arin riskten korunmasi
amaciyla, portfdylerine s6zlgme tutari sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %5t gegmemek kauluyla yabanci vadeli slem
szlgmeleri ve opsiyonlari dahil edebilirler. Bu %5'lik oran birinci cimledeki %25'lik oranin hesabinda dikkate alinir.

Sirket ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alim satimi yagan para birimleri Gizerinden ihra¢ edilmis yabanci kiymetlere yatirim
yapabilir.

Sirket portfoyinde bulunan yabanci kiymetler satin dindigl borsada veya kote oldgu diger borsalarda satilabilir. Bu
kiymetler Turkiye icinde Tirkiye’de veya disarida yerlesik ki silere satilamaz ve bu ksilerden satin alinamaz.

Sirket cikariimi s sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %10 ‘undan fdasini altin ve dger kiymetli madenlere yatiramaz.
Portféye alinacak altin ve dger kiymetli madenlerin uluslararasi standartlarda dmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda
islem gormesi zorunludur.

Sirket portfdyine Newyork, Toronto, Nasdaq, Mexico Gty, Sao Paolo, Tokyo, Hong Kong, Kuala Lumpur, TaiPei, Pekin,
Bombay, Moskova, Frankfurt, Paris, Londra, Roma, Ansterdam, Madrid, Stokholm, Oslo, Kopenhag, Helsink Zurih,
Dublin, Lizbon, Atina, Budapeste, Varsova, Brilksel, Viyana, Sidney, Wellington, Tel-Aviwe istanbul borsalarina kote edilmi
yabanci sermaye piyasasi araglari alinabilir.

Sirket portféylne sermaye piyasasl araglarindan sade ABD, Kanada, Meksika, Brezilya, Japonya, Hong Kiog, Malezya,
Tayvan, Cin, Hindistan, Rusya, Almanya, Fransajngiltere, italya, Hollanda, ispanya,isveg, Norvec, Danimarka, Finlandiya,
isvigre, irlanda, Portekiz, Yunanistan, Macaristan, Polonya,Belgika, Liiksemburg, Avusturya, Avustralya, Yeni Zdanda,
israil, Misir, Ukrayna, Kazakistan, Turkmenistan, Arjantin, Kirgizistan ve Tiirkiye iilkelerine ait olan lar alinabilir. Bu iilkeler
disindaki ulkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilamazirket portféyune yabanci yerel yénetimlerce
ihrac edilmis sermaye piyasas! araglari alinamaz.



YENI HAL I:

SIRKET PORTFOYUNUN OLU STURULMASI VE R iSKIN DAGITILMASI
Madde — 12

Sirket, kurulu s islemlerini takiben ilgili mevzuatta ve bu esas sdznede belirtilen kosullara uymak suretiyle en fazla t¢ ay iginde
portféylint olusturur. Portfdyln terkibi hakkinda, izleyen bir haf ta icerisinde SPK’na ve ortaklara bilgi verir.

Yatinm yapilacak kiymetlerin seciminde riskin dagitiimasi esaslari ¢ergevesindesagidaki ilkeler gzoniinde bulundurulur.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

m)

n)

0)

Sirketin yatinm yapacagl kiymetlerin segiminde nakde dongturilmesi kolay olanlar tercih edilir ve Sermaye Pyasasi
Kanunu’nun 36’nct maddesinde ve ilgili teblg ve dizenlemelerde belirlenmi olan yonetim ilkelerine uyulur.

Sirket, portfdy degerinin %10'undan fazlasini bir ortakli gin menkul kiymetlerine yatiramaz. Bu sinir, portfdy degerinin
degismesi veya ruchan haklarinin kullaniimasi nedeniyleasildigl takdirde fazla kismin en ge¢ 3 ay icinde tasfiyegerekir.
Belirtilen slre icinde elden ¢ikarmanin imkansiz alugu veya buyuk zarar dguracaginin belgelenmesi halinde bu siire Kurul
tarafindan uzatilabilir. Ayrica Sirket, hi¢ bir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin %9’undan fazlasina sahip olamaz.

Sirket portfdyiine rayi¢ bedelin tGstinde varlik satinalamaz ve rayi¢ bedelin altinda varlik satamaz. Ra¢ bedel, borsadaglem
goren varliklar icin borsa fiyati, digerleri icin islem gununde Sirket acisindan olsan alimda en disuk, satimda en yiksek
fiyattir. Varlik satimlarinda sati s bedeli tam olarak nakden alinir.

Borsada veya borsa du teskilatanmis piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araclarinin portféye ahlarinin ve
satimlarinin borsa veya bu piyasalar kanaliyla yapmasi zorunludur.

Sirket, borsaya kote edilmesisartiyla borsa disinda halka arz yolu ile satilan menkul kiymetleri prtféytine alabilir. Ancak;

- danigmanlik hizmeti aldigi kurulu slarin,

- yonetim kurulu Uyelerinin seciminde imtiyaz sahib olan araci kuruluslarin,

- yobnetim kurulu Uyelerinin seg¢iminde imtiyaz sahibnin, sermayesinin %210'undan fazlasina sahip bulundgu araci
kurulu slarin,

halka arzina aracilik ettigi menkul kiymetlere ihra¢ miktarinin azami %10'u ve ortaklik porfoyuniin azami %5'i oraninda
yatirim yapilabilir.

Portfoy degerinin en az %25’ i devamh olarak dzellgtirme kapsamina alinan kamu iktisadi teebbusleri dahil Turkiye'de
kurulmu s ortakliklarin paylarina yatirilir.

Sirketin gunlik ihtiyacglarinin kar silanmasi amaciyla yeterli miktarda nakit tutulur. Sirket bankalar nezdinde vadeli mevduat
tutamaz ve mevduat sertifikasi satin alamaz.

Sirket, giri sim sermayesi yatirim ortakliklarinin paylari hari¢ Turk ve yabanci yatinm ortaklarinin paylan ile yatirim
fonlarinin katilma paylarina yatinm yapamaz. Sirket, portfdy degerinin azami %5'ini giri sim sermayesi yatirim ortakliklarinin
paylarina yatirabilir.

Sirket portfdyline, borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi aracglarindan ikincil piyasada siem gorenler ve
derecelendirmeye tabi tutulmu olanlar alinir. Yabanci sermaye piyasasi araclarim satin alindgi veya ihra¢ edildigi Ulkelerde
derecelendirme mekanizmasinin bulunmamasi durumundderecelendirmesarti aranmaz.

Sirket, sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %25'ini Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili karar
cercevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasaaraglarina yatirabilir.

Sirket ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alim satimi yagan para birimleri Gizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatinnm yapabilir.

Sirket portfdylinde bulunan yabanci sermaye piyasasiaraglari satin alindgl borsa veya kote oldgu diger borsalarda
satilabilir. Bu kiymetler Turkiye icinde, Turkiye’ de veya dsarida yerlesik ki silere satilamaz ve bu kilerden satin alinamaz.

Sirket cikarimi s sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %10 ‘undan fdasini altin ve dger kiymetli madenlere yatiramaz.
Portféye alinacak altin ve dger kiymetli madenlerin T.C Merkez Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda
olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalardagiem goérmesi zorunludur.

Sirket portfdyine Newyork, Toronto, Nasdaq, Mexico Gty, Sao Paolo, Tokyo, Hong Kong, Kuala Lumpur, TaiPei, Pekin,
Bombay, Moskova, Frankfurt, Paris, Londra, Roma, Ansterdam, Madrid, Stokholm, Oslo, Kopenhag, Helsink Zurih,
Dublin, Lizbon, Atina, Budapeste, Varsova, Brilksel, Viyana, Sidney, Wellington, Tel-Aviwe istanbul borsalarina kote edilmi
yabanci sermaye piyasasi araglari alinabilir.

Sirket portfdyline yabanci devlet kamu sermaye piyasa araglarindan sadece ABD, Kanada, Meksika, Brezia, Japonya, Hong
Kong, Malezya, Tayvan, Cin, Hindistan, Rusya, Almaya, Fransa, ingiltere, italya, Hollanda, ispanya, isve¢, Norveg,
Danimarka, Finlandiya, isvigre, irlanda, Portekiz, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Belgika, Liiksemburg, Avusturya,
Avustralya, Yeni Zelanda, israil, Misir, Ukrayna, Kazakistan, Turkmenistan, Arjantin, Kirgizistan ve Turkiye ilkelerine ait
olanlar alinabilir. Bu Ulkeler di sindaki Ulkelerin kamu otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasas! araglarina
yatirim yapilamaz. Sirket portféytine yabanci yerel yonetimlerce ihrag €ilmi s sermaye piyasasi araglari alinamaz.

Sirket portfdyline riskten korunma ve/veya yatinm amaclyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdsrgeler ve sermaye
piyasas! araglari tUzerinden dizenlennsgi opsiyon stzlgmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli slemlere dayali
opsiyon klemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlgmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutarinet aktif degeri

asamaz. Portfdye alinan vadelislem sdzl@melerinin yatirim ortakli ginin yatirim stratejisine ve karsilastirma 6l¢itiine uygun

olmasi zorunludur.



ESKI HALI:

GENEL KURUL TOPLANTILARI
Madde — 25

Genel Kurul Olaganusti olarak toplanir.
Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap devresinin sonundan itibaren l¢ ay ipde ve yilda en az bir defa toplanir ve Tirk Ticaet
Kanununun 369. maddesi hikmu gézénlne alinarak Yoren Kurulu tarafindan hazirlanan giindemdeki konular 1 gorustp karara

baglar.

Olagan Genel Kurul Sirket islerinin gerektirdi gi hallerde toplanarak gerekli kararlari alir. Ola ganisti Genel Kurulun toplanma
yeri ve zamani usuline gore ilan olunur.

Genel Kurul toplantilarinda her pay sahibine bir oy hakki verilir. Ancak Yonetim Kurulu Uye segiminde A grubu her bir hisse
sahibine 100 oy hakki B grubu her hisse sahibinedy hakki verir.

YENI HAL i:

GENEL KURUL TOPLANTILARI
Madde — 25

Genel Kurul Olagan ve Olgsanustu olarak toplanir.

Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap devresinin sonundan itibaren U¢ ay ipde ve yilda en az bir defa toplanir ve Turk Ticaet
Kanununun 369. maddesi hiikml gézonune alinarak Yoren Kurulu tarafindan hazirlanan gundemdeki konular 1 gorisup karara
baglar.

Yonetim Kurulu Uyeleri, genel kurul toplantisinin yukarida belirtilen stre iginde yapilmamasindan Tirk Ticaret Kanunu'nun
336'ncI maddesinin bginci bendi uyarinca sorumludur.

Olaganisti Genel Kurul Sirket islerinin gerektirdi gi hallerde toplanarak gerekli kararlar alir. Ola ganisti Genel Kurulun
toplanma yeri ve zamani usuliine gdre ilan olunur.

Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakki verir. Ancak Yonetim Kurulu tye seciminde A grubu her bir pay
sahibine 100 oy hakki, B grubu her pay sahibine lyohakki verir.

ESKi HALI:

TOPLANTIDA KOM iSER BULUNMASI
Madde -27

Gerek olagan, gerekse olganustl Genel Kurul toplantilarinda Sanayi ve Ticareé Komiserlerinin hazir bulunmasi sarttir. Komiserin
yoklugunda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacakkararlar gegersizdir.
YENI HAL I:

TOPLANTIDA KOM iSER BULUNMASI
Madde —27

Gerek olagan, gerekse olganusti genel kurul toplantilarinda Sanayi ve Ticaré Bakanhgl Komiserinin hazir bulunmasi sarttir.
Komiserin yoklugunda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacakkararlar gecersizdir.



